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The Impact of Ownership Structure on Earnings Management 

Practices in Industrial Companies – An Applied Study on Libyan 

sCement Companie 
    ABSTRACT:  

alhadaf alrayiysiu hu albahth fi dirasat tathir alhaykal almalakii ealaa 

mumarasat 'iidarat nisan. waqad mathalat haykaliaat milkiat khasatan fi 

almilkiat alwatania (kbar khilaf dhalika) wal'iidarat almalakiati, kama 

yumkin qias mumarasat 'iidarat al'iirbah hasab namudhaj junz almueadala, 

wanamudhaj milir. 

    wseyaan lilhusul ealaa albayanat almaliat allaazimat lilqawayim 

almaliat albahth 'ihsayyaan tama 'iijra' dirasat tatbiq ealaa sharikat 

al'asmanti, waqad tama jame albayanat bishakl mawthuq ealaa albayanat 

almaliat lilqawayim almaliat altaaliat wadhalik natijat alaistihqaqat 

altaqdiriat wamutaghayirat haykal almilkiati, bial'iidafat 'iilaa alsaytarati, 

waqad tama tahlil albayanat biaistikhdam 'uslub tahlil al'iihalati . 

      hadha, waqad 'awdahat natayij altahlil al'iihsayiyi ma yalaa, wujud 

ealaqat maenawiat dhu dalalat 'iihsayiyat bayn almumarasat alwataniat 

wa'iidarat nisan fi alsharikat al'astarliniati, hayth 'ana 'iidarat almumarasa 

('ayin kulama zad alnashat alwataniu zad hajm mumarasat nisan/abril), 

kama tujad ealaqat tardiat bayn almumarasat wa'iidarat alaistiqlaliat 

alwataniati, ('aya kulama zad eadad al'afrad almuasasiiyn zad hajm 'iidarat 

nisan 
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 ــالم  : صلخـــــــــ
الهدف الرئيسي للبحث في دراسة أثـر ييكـل الملكيـة علـى ممارسـات  دار    يتمثل   

( كبـار المسـايمي )الأرباح. وقد تمثلت متغيرات ييكل الملكية فـي الملكيـة المؤسسـية 

قيـا  ممارسـات  دار  الاربـاح وفـو نمـونز جـون  ، كمـا تمـم ت  والملكية الإدارية

 .المعدل، ونمونز ميلر

وسعياً للحصول على البيانات اللازمة لاختبـار فـروا البحـث  ئصـائياً تـم  جـرا  

وقـد تـم جمـع البيانـات اعتمـاداً علـى البيانـات   على شركات الإسم ت،  اتطبيقهدراسة  

المالية للقوائم المالية الم شور  ونلك لقيـا  الاسـتحقاقات التقديريـة ومتغيـرات ييكـل 

وقـد تـم تحليـل البيانـات باسـتأداو أسـلو    المتغيرات الحاكمـة،الملكية، بالإضافة  لى  

 تحليل الانحدار.

وجود علاقة مع وية نو دلالـ  يذا، وقد أوضحت نتائج التحليل الإئصائي ما يلى،     

، ئيـث  الليبية،  الإسم ت  ئصائية بي  الملكية المؤسسية و دار  الأرباح في الشركات  

أي كلما زاد الملكية المؤسسية زاد ئجم ممارسـات  دار  )  أن ممارسات  دار  الأرباح

ــاح(،  ــد الأرب ــا توج ــة كم ــي  الملكي ــاح وب ــي  ممارســات  دار  الأرب ــة ب ــة طردي علاق

 المؤسسية، ) اي كلما زادت الملكية المؤسسية زاد ئجم  دار  الأرباح(.

 . الملكيةييكل  –:  دار  الارباح الكلمات المفتاحية

 :مقدمة  ال -1

أصبح اختيار ييكل الملكية م  أكثر الموضوعات مـ  ئيـث الأيميـة فـي أدبيـات    

المحاسبة والتمويل، ئيث اجتذ  ايتماو العديد م  البائثي  لما ل  م  أثر علـى سـلو  

قـرارات الاسـتثمار والتمويـل وسياسـات :  الإدار  ع د اتأان القرارات المستقبلية مثـل  

تأفيض تكلفة رأ  المال وغيريا م  القـرارات المـؤثر  علـى قيمـة الشـركة. وي عبـر 

ييكل الملكية ع  يويات ئملة الاسهم في الشركة وئجم ممتلكاتهم، ئيث يعتبر ييكـل 

الملكية المتغير الرئيسي الذي يؤثر على نتائج الشركة. ويمك  التفرقة بي  نـوعي  مـ  

يياكل الملكية في الشركات ويما: ييكل الملكية المرك   والتي تشير  لى تركـ  ملكيـة 

الشركة في يد عدد محدود م  المسـايمي ، وييكـل الملكيـة المشـتتة والتـي تشـير  لـى 

وجود عدد كبير م  المسايمي  بالشركة بحيث يمتلك كل مسايم عدداً قليلاً م  الأسهم 

 (. Choi,2018% م  أسهم الشركة )5بحيث لا تتجاوز 

المصالح بي  الملا  والإدار  م  جهة، وبي  الملا  والدائ ي    فيونظراً للتعارا    

تعاقديـة، كمـا يـو الحـال   اتفاقيـات   فـيم  جهة أخرى، فإن يـذ  الأطـراف قـد تـدخل  

بال سـبة لعقـود الحـواف ، وشــروط المديونيـة، ممـا قـد يــدفع  دار  الم شـث   لـى التــثثير 
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المتعمد على الأرباح المحاسبية لتحقيو م فعتها الذاتية على ئسا  الملا ، أو الوفـا  ـ 

ظايرياـً  بشروط المديونية على ئسا  الدائ ي ، ويو ما يطلو عليـ  إ دار  الأربـاحإ 

Earnings Management قيمـة . ويلائظ أن يـذ  الظـاير  لهـا تـثثير سـلبى علـى

الت بـؤ   فـييذ  الأربـاح    استأداوعلى مدى قدر  المستثمري  على    -أيماً    -، والشركة

 .الم شث  في استثماراتهمبالتدفقات ال قدية م  

 :  وتساؤلاته  مشكلة البحث -2

مع تطور بيئة الأعمـال، وت ـامي الـدور التعاقـدي للمعلومـات المحاسـبية لتحقيـو     

م افع ناتية في ظل فصل الملكية ع  الإدار  زادت ئد  التعارضات في المصالح بـي  

ــر،  ــو الأي ــة المرتبطــة بالم شــث  )أب ــات 2008الأطــراف المأتلف (، واتســمت المعلوم

المحاسبية بعد التماثل سوا  بي  الإدار  والمستثمري ، أو بي  المسـتثمري  أنفسـهم مـع 

بعمهم البعض ويو ما أدى  لى اتجا  الإدار  لتطويع الأساليب والتقديرات المحاسـبية 

للتـثثير علـى رقـم الأربــاح الم شـور  ئسـب اســتراتيجيات الإدار  وقـت التقريـر عــ  

وى المماد  لمواجهة (، لذا فإن نمط ييكل الملكية ي عد بمثابة الق2009الأرباح )ئس ،  

 Bushman and( فقــد أشــارت دراســة )2010نفــون وممارســات الإدار  )عبيــد، 

piotroski, 2006 لى أن الشركات التى تكون فيها يياكل الملكية مشـتتة بـي  عـدد  )

 Shutoكبير  م  الأفراد تكون تقاريريا المالية أكثر تحفظاً في ئي  أشارت دراسة )

and Takada, 2010)  لى أن ي ا  علاقة سلبية بي  زياد  الملكية الإداريـة وتحفـظ 

( تـثثير ييكـل الملكيـة فـي  دار  الأربـاح Katz, 2009الأرباح، كمـا بحثـت دراسـة )

وأدا  الم شث  طويل الأجل، والتي تكـون ملكيتهـا و دارتهـا مـ  قبـل بيـوت اسـتثمارية 

وتوصلت أن تكون ممارسات  دار  الأرباح لديها أقـل، ويكـون تقريريـا المـالي أكثـر 

تحفظــاً، وممــا لا شــك فيــ  أن ييكــل ملكيــة الشــركات لــ  تــثثير علــى قيمــة الشــركات 

وقراراتها في المجالات المأتلفة باعتباريا آلية مـ  آليـات ئوكمـة الشـركات. كمـا أن 

ملكية الشركات م  قبل المستثمري  المؤسسي  سيؤدي  لى تحقيو رقابـة فعالـة وقويـة 

ار ، وبالتالي يمك  لهذ  المؤسسات القياو بدرو رقابي ممـا يـؤثر  يجابـاً علـى على الإد 

الشركة م  وجهة نظر المستثمري . وفي نفس الوقت يـ داد طلـب أصـحا  المصـالح 

ــاو الشــركات بــدوريا وزيــاد  جــود  أربائهــا ممــا يــؤثر فــي قراراتهــا  المأتلفــي  لقي

الي علـى أدائهـا وأنشطتها ويو مـا سـي عكس علـى علاقتهـا بثصـحا  المصـالح وبالتـ

 وقيمتها. 

علي ، اتجهـت الكثيـر مـ  الشـركات للقيـاو بـدرويا لتلبيـة ئاجـات أصـحا  وب ا     

 المصالح بصفة عامة م  أجل البقا  والاستمرار.
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ية وعلي ، يتمثل سؤال البحث الرئيسي في تحديد العلاقة بـي  ييكـل الملكيـة المؤسسـ

 علية يمك  صياغة مشكلة البحث في التساؤلات التالية : وممارسة  دار  الارباح وب ا 

 ما يي ممارسة  دار  الارباح وما أيم مقاييسها م  م ظور محاسبي ؟

 يل تؤثر الملكية المؤسسية علي ممارسة  دار  الارباح في شركات الص اعية ؟ 

 :  أهداف البحث -3

يتمثل الهدف الرئيسي للبحـث دراسـة العلاقـة بـي  ييكـل مليكـة كبـار المسـتثمري    

والملكيــة الإداريــة والملكيــة المؤسســية لشــركات الاســم ت الليبيــة وممارســتها لإدار  

الأرباح خلال فتر  الدراسة، ودراسة تلك العلاقة في ضـو  مجموعـة مـ  المتغيـرات 

 الرقابية خلال تلك الفتر .

 :أهمية البحث -4

تتمثل أيمية البحث كونها دراسة علاقة تثثير متغير ييكل مليكة كبار المستثمري      

والملكية الإدارية والملكية المؤسسية على ممارسـة  دار  الاربـاح وفـو نمـونز جـون  

 المعدل في شركات الاسم ت الليبية.

 :حدود البحث  -5 

يرك  البحث في دراسة  قيا  مجموعة م  المتغيرات المرتبطة بموضـو  البحـث   

، يتم قيا  متغيـرات البحـث   2017-2012في شركات الاسم ت الليبية في الفتر  م   

 وفو التالي:

% ملكيـة مؤسسـية للشـركات 90ييكل الملكية: شركات الاسم ت ييكل مرك  يمثـل  

 والدولة.

 ونمونز ميلر. 1995 دار  الارباح: تقا  وفو نمونز جون  المعدل 

 المتغيرات الرقابية: تقا  وفو نسب مالية م  القوائم المالية للشركات فتر  البحث.ـ 

 الدراسات السابقة: -6

يدفت يـذ  الدراسـة لقيـا  أثـر كـل مـ  ييكـل الملكيـة (: 2019دراسة )أبو العلاء 

وييكل التمويل على  دار  الأرباح في الشركات المدرجة فـي سـوق الأوراق الماليـة 

المصري، وتوصلت  لى أن ييكل الملكية الإدارية وييكل الملكية المؤسسـية وييكـل 

الملكية الأج بية ل  تثثير مع وي موجب على  دار  الأرباح في الشركات المدرجة في 

سوق الأوراق المالية المصري، وييكل ملكيـة الدولـة لـ  تـثثير مع ـوي سـالب علـى 

 دار  الأربــاح، وييكــل التمويــل لــ  تــثثير مع ــوي موجــب علــى أدار  الأربــاح فــي 

 الشركات المدرجة في سوق الاوراق المالية المصري.
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: يـدفت الدراسـة لبحـث العلاقـة بـي  ييكـل الملكيـة وجـود  (2011دراسة )عفيفي  

الأرباح في مصر. ولقد اعتمدت يذ  الدراسة على استأداو أسلو  الانحدار المتعـدد 

شـركة مـ  الشـركات المدرجـة  34في اختبار فروا الدراسة،  عتماداً على بيانات  

، وقـد   2008 لـى عـاو    2002في البورصة المصرية، ونلك خلال الفتـر  مـ  عـاو  

توصلت يذ  الدراسة  لى وجود علاقة ارتباط مع وية موجبة بي  ييكـل ملكيـة كبـار 

المسايمي  وبي   دار  الأرباح، ووجود علاقة ارتباط مع وية سالبة بي  ييكل الملكية 

 الإدارية و دار  الأرباح.

بيان أثر ييكـل الملكيـة للشـركات   : يدفت يذ  الدراسة  لى    (2020دراسة )نصار،  

المسـايمة السـورية المدرجـة فـي ســوق دمشـو لـموراق الماليـة فـي ممارســة  دار  

الأرباح ولتحقيو يذا الهدف قامت البائث بقيا  ييكـل الملكيـة مـ  خـلال متغيـري  

يما الملكية الإدارية مقاسة ب سبة ملكية أعما  مجلس الإدار  وترك  الملكيـة مقاسـاً 

ب سبة ملكية كبار المسايمي ، أما  دار  الأرباح فقد تم قياسها باستأداو نمونز جـون  

Jones  المعدل الذي أثبت بثنـ  أفمـل ال مـانز الموجـود  فـي قيـا   دار  الأربـاح ،

وتوصلت  لى أن الشركات السورية تمار   دار  الأرباح، وعدو وجود أثر لمستوى 

 الملكية الإدارية ومستوى ترك  الملكية في درجة ممارسة  دار  الأرباح.

( شـركة ت تمـي  لـى قطاعـات مأتلفـة ونلـك 13البالغ عدديا ) -المالية )المصارف(  

خلال الفتر  ال م ية الممتد  بي  وأظهـرت ال تـائج أن الشـركات المسـايمة السـورية 

، ويـي 63المدرجة في سوق دمشو لموراق المالية تمار   دار  الأرباح ب سـبة % 

نسبة مرتفعة، كما أظهرت ال تائج عدو وجود أثر المستوى الملكية الإدارية ومستوى 

 ترك  الملكية في درجة

دراسة أثر ييكل الملكية الإدارية على  دار   Yang et al( .2008تناولت دراسة )

اعتمدت يذ  الدراسة على استأداو أسلو  الانحدار المتعدد   الأرباح في تايوان. ولقد 

ــث بلغــت عــدد  ــار فــروا الدراســة، ئي مشــايد  مــ   7213المشــايدات  فــي اختب

 لـى   1997الشركات المدرجة في البورصة التايوانية، ونلك خـلال الفتـر  مـ  عـاو  

وقد توصلت يذ  الدراسة  لى وجود علاقة ارتباط مع وية موجبة بي  كل  2004عاو  

  وييكل ملكية كبار المسايمي  وبي   دار  الأرباح. م  ييكل الملكية الإدارية

 لى دراسة أثر ييكل الملكية على  دار  الأرباح في   (Alves(  2012هدفت دراسة )

يـذ  الدراسـة علـى اسـتأداو أسـلو  الانحـدار المتعـدد فـي   البرتغال، ولقد اعتمـدت 

شركة مـ  الشـركات المدرجـة فـي   34اختبار فروا الدراسة، اعتماداً على بيانات  

وقد توصلت . 2007 لى عاو  2002البورصة البرتغالية، ونلك خلال الفتر  م  عاو 
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الدراسة  لى وجود علاقة ارتباط مع وية سالبة بي  كل م  ييكل الملكية الإدارية   يذ 

 الارباح. وييكل الملكية المرك   وبي   دار 

(  لى دراسـة أثـر ييكـل الملكيـة المركـ   Sousa & Galdi 2016هدفت دراسة 

على  دار  الأرباح في البرازيل. ولقد اعتمـدت يـذ  الدراسـة علـى اسـتأداو أسـلو  

 2593الانحدار المتعدد في اختبار فـروا الدراسـة، ئيـث بلغـت عـدد المشـايدات  

مشايد ، ونلك م  خلال التطبيو على الشـركات المدرجـة فـي البورصـة البرازيليـة 

. وقـد توصـلت 2014 لى عاو    1999ساوباولو، ونلك خلال الفتر  م  عاو    بورصة

بـي  ييكـل الملكيـة المركـ     لى وجود علاقة ارتباط مع وية سـالبة  يذ  الدراسة  لى

و دار  الأرباح ، وبالتالي وجود علاقة ارتبـاط مع ويـة موجبـة بـي  ييكـل المركـ   

 وجود  الأرباح.

دراسة أثر ييكل الملكيـة علـى  دار  ال( ت اولت Mard & Marsat 2012دراسة 

اعتمدت يذ  الدراسة على استأداو أسلو  الانحدار المتعـدد   الأرباح في فرنسا، ولقد 

شركة م  الشركات المدرجـة   350في اختبار فروا الدراسة، اعتماداً على بيانات  

د ، وقـ2008 لـى عـاو    2004في البورصة الفرنسية، ونلـك خـلال الفتـر  مـ  عـاو  

توصلت يـذ  الدراسـة  لـى وجـود علاقـة ارتبـاط مع ويـة سـالبة بـي  ييكـل الملكيـة 

 المرك   و دار  الأرباح.

(  لى دراسـة أثـر ييكـل الملكيـة Kazemian & Sanusi( 2015هدفت دراسة )

المكسيك. ولقد اعتمـدت يـذ  الدراسـة علـى اسـتأداو أسـلو    على  دار  الأرباح في

شـركة مـ   90الانحدار المتعدد في اختبار فـروا الدراسـة، اعتمـاداً علـى بيانـات 

 لـى   2005الشركات المدرجة في البورصة المكسيكية، ونلك خلال الفتر  مـ  عـاو  

وقد توصلت يذ  الدراسة  لى وجـود علاقـة ارتبـاط مع ويـة سـالبة بـي  .    2009عاو

 ييكل الملكية العائلية و دار  الأرباح.

 فروض البحث:

الفرض الأول: لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للملكية المؤسسية على ممارسات   

 إدارة الأرباح.

الفرض الثاني: لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للملكية الإداريـة علـى ممارسـات   

 إدارة الأرباح.

 قياس متغيرات البحث:

 المتغير المستقل: )هيكل الملكية(
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(: نسبة رأ  المـال للمؤسسـات  لـى  جمـالي الملكية المؤسسية )كبار المساهمينــ  

 (للاستثمار% الشركة الوط ية 65رأ  المال )  

العـاو ) صـ دوق الانمـا   للاكتتـا  % 35 الملكية المطروحة للجمهور )الأفراد(:  ــ  

 الاقتصادي والاجتماعي(

 المتغير التابع: )إدارة الارباح( -ب

 تقا   دار  الارباح م  خلال المستحقات الاختيارية )نمونز جون  المعدل(

 أولاً: تحليل هيكل الملكية الشركات 

انفصال ملكية رأ  المال عـ  الإدار   ئـدى السـمات الأساسـية للشـركات   يعتبر    

المسايمة ئيث يـتم تفـويض ئـو المـلا  فـي السـيطر  واتأـان القـرارات المجموعـة 

ــث يقتصــر ايتمــاو  ــي  دار  الشــركات ئي ــا   ف ــديهم الكف متأصصــة مــ  المــديري  ل

المسايمي  على ئجم التوزيعات والسعر السـوقي لمسـهم ، ممـا يجعـل قيمـة الشـركة 

تعتمد بشكل أساسي على أفعال وتصرفات المديري  الأمر الذي يلقي بدور  على أيمية 

 التوافو بي  الملا  والمديري  الاستمرار وبقا  الشركة

أن الفمائح والأزمات المالية الكبرى والانهيـارات التـي ئـدثت فـي العديـد   كما      

م  الشركات الكبرى في شرق أسيا وروسيا والولايات المتحـد  الأمريكيـة والتـي مـ  

. وغيريـا ألقـت المـو  علـى ضـع  Enron  .  Worldcomأبرزيا انهيـار شـركة  

اليات الرقابة على تصرفات المديري  ، مما أدى  لى الايتماو بحوكمة الشركات والتي 

بي  مصالح المسايمي  مـع   تلعب دوراً ياماً في علاز مشاكل الوكالة وتحقيو التوازن

ويتوقـ  دور المـلا  فـي ئوكمـة الشـركات وتحقيـو   غيريم م  أصـحا  المصـالح.

( مدى تشتت أو ترك  1):  رقابة فعال  لمبط سلو  الإدار  على عاملي  أساسيي  يما  

( مدى معرفة ودراية يؤلا  الملا  بثئوال الشركة والقدر  علـى الوصـول 2الملكية )

للمعلومات وتفسيريا . فليس ي ا  شك في أن تشتت ملكية أسهم الشركة بي  عدد كبير 

م  الملا  وكذلك انأفاا معرفة ودراية يؤلا  المـلا   نمـا يـؤثر سـلباً فـي قـدرتهم 

على أدا  دور رقابي فعال في الشركة والعكس صحيح، ومـ  ي ـا تبـرز أيميـة تركـ  

الملكية في تفعيل دور ييكل الملكية كاليـة الحوكمـة الشـركات وأدا  دور رقـابي أكثـر 

، ص. 2010كبيـر مـ  المسـايمي  عبيـد،  فعالية مقارنـة بتشـتت الملكيـة فـي يـد عـدد 

تتثثر ييكـل الملكيـة علـى ممارسـات  دار  الاربـاح،  الوكالة، وم  خلال نظرية (20)

 :اليعلي  يمك  تقسيم ييكل الملكية 

: ئيث تكون الملكية والسيطر  في يد عدد محدود أو صـغير مـ   الملكية المركزة. أ  

معظـم أسـهم الشـركة وبالتـالي معظـم ئقـوق   امتلا الملا  ومصدر السيطر  يو  ما  
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نوعية خاصة مـ  الأسـهم تعطـى ئقـوق تصـويتية أكبـر مقارنـة   امتلا التصويت أو  

السلطة لم ايـا أو   استأداوبغيريا وتمتاز يذ  الشركات بتقليل ائتمالات  سا   الإدار   

سمات ناتجة عما لدى يؤلا  الملا  م  القو  والحاف  على مراقبة الأدا ، ويذا الـ مط 

سائد في دول أفريقيا وأسيا وأوروبا ماعـدا بريطانيـا.   الملكيـة العائليـة ئيـث تكـون 

الملكية والسيطر  عبار  ع  شركات ت سـب  لـى عائلـة معي ـة وتكتسـب شـهرتها مـ  

شهر  العائلة أو العكس أن تكتسب العائلة شهرتها م  خلال شهر  الشركة التـي تحمـل 

 ، ويى شركات في أغلب الأئيان مغلقة على ملاكهـا وقـد يكـون ي ـا  سـيطر   اسمها

 % 100فقط م  العائلة على الشركة وليست ملكية ب سبة 

أو السـيطر  علـى الشـركات مـ  قبـل  امـتلا تع ـى أن يـتم   :الملكية المؤسسية  -ز  

 بعض المؤسسات 

 مثل الب و  أو شركات التثمي  ..

ملكية أج بية أو سيطر  على عمل أو مورد طبيعي في بلد ما مـ    الملكية الأجنبية.د  

قبل أفراد ليسوا مواط ي  في نلك البلد أو م  قبل شركات يقع مقريـا خـارز يـذا البلـد 

وبشكل عاو تحدث ع دما تمخ الشركات متعدد  الج سيات التي تعمل في أكثر م  بلـد 

طويلة الأجل في بلـد أج بـي وعـاد  مـا تكـون علـى شـكل  سـتثمار أج بـي   استثمارات 

 و2009ي دي ير( )م  Chau, Esther( 2013مباشر أو اكتسا  )

 ثانياً: إدارة الارباح في الشركات الصناعية

(  دار  الأربــاح بثنهــا Stlowy and Breton, 2004. P.7عــرف البائثــان )  

 استأداو الإدار  للاختيار م 

بي  البدائل المحاسبية أو ع د تصميم المعاملات للتثثير على  مكانيات تحويـل الثـرو  

فيمــا بــي  الأطــراف نوي العلاقــة، أي الم شــث  وكــل مــ  المجتمــع والمســتثمري  

والمديري ؛ ئيث يتم تحديد ع اصر القـوائم الماليـة المسـتهدف التلاعـب بهـا وتعـديلها 

مثــل صــافي الــدخل )بإضــافة أو اســتبعاد  يــراد أو مصــروف معــي  أو بالتلاعــب فــي 

تص ي  ع صر معي ، أو مثل الهيكل المالي للم شـث  إييكـل الأطـر: نسـبة المديونيـة 

 لى ئقوق الملكيةإ(، والذي يمك  تعدي  اصـط اعياً مـ  خـلال تمـأيم الـربح أو مـ  

 خلال  خفا  تمويل معي  باستأداو وسائل التمويل خارز المي انية.

ئيث أن الأرباح خالية م  ممارسات  دار  الأرباح تشير  لى مستوى جيد لجـود      

الأرباح، وتعتبر  دار  الأرباح وسيلة للمـديري  للـتحكم فـي ئجـم الأربـاح التـي سـيتم 

الافصاح ع ها في القوائم المالية، ونلك م  خلال عد  أساليب م  بي ها مرونة معـايير 

والتقديرات المحاسبية بالشكل الذي يساعد علـى الـتحكم   الاستحقاقات المحاسبية،  دار   
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في ئجم الأرباح المعل ة، واتأان قرارات تشغيلية أو اسـتثمارية أو تمويليـة يمكـ  مـ  

 Perols and lougeeخلالها التحكم في  جرا  تعديلات على ئجم الأرباح الحـالي )

2010, p.53: لذلك تتمثل طرق  دار  الأرباح في ) 

 :إدارة الأرباح من خلال الأنشطة الحقيقة -أولاً 

ئيث يقوو المديرون باتأان قرارات تشغيلية، أو استثمارية أو تمويليـة ئقيقيـة مـ     

شثنها التثثير أو التلاعب بالأرباح الحالية ويطلـو عليـ  التلاعـب مـ  خـلال الأنشـطة 

(  لـى أن المـديري  Roychowhury, 2006. P.335الحقيقية وقـد انتهـت دراسـة  )

يتج بون الإعلان ع  وجود خسائر ع  طريو قيامهم بالتلاعب في الانشطة الحقيقيـة. 

( الإفـراط فـي الانتـاز 1وم  الأمثلة على التلاعب في الانشطة الحقيقة للم شث  يي : )

بهدف تأفيض مصروف تكلفـة انتـاز البمـاعة المباعـة بالإضـافة  لـى التلاعـب فـي 

المبيعات ويو يشير  لى سلو  المديري  الـذي  يحـاولون زيـاد  المبيعـات خـلال العـاو 

( تأفيض الاستثمار في مصـروف البحـوث 2الحالي في محاولة ل ياد  أرباح الفتر . )

والتطوير ويو يشير  لى قيـاو المـديري  ب يـاد  الأربـاح الأاصـة بـالفتر  الحاليـة مـ  

( توقيــت بيــع الأصــول الثابتــة 3فــي البحــوث والتطــوير. ) الاســتثمارخــلال تأفــيض 

للتلاعب في ئسابات الأصول وقياو المديري  ببيع الأصول الثابتة لتج ب ال مو السالب 

 (.Ibrahim et al. 2011, p. 50-78لمرباح والإخلال باتفاقيات سداد الديون )

 أنواع الأنشطة الحقيقية التي يتم إدارتها :   

( يمكـ  تصـ ي  الأنشـطة التـي يمكــ   دار  Xu et al., 2007طبقـاً لدراسـة )   

، أمـا ال ـو  والاستثماريةها  لى نوعي  يتمثل ال و  الأول في الأنشطة التشغيلية يتربح

   الثاني فهي الأنشطة التمويلية.

 :إدارة الأرباح من خلال الممارسات المحاسبية

بي  السياسـات المحاسـبية،   الاختيارئيث يقوو المديرون بإدار  الأرباح م  خلال     

 الاسـتفاد ، الاسـتحقاقعلاو  على  جرا  بعض التقديرات المحاسبية باسـتأداو أسـا  

م  مرونة المعايير المحاسبية، والتبويـب الأـاطل لب ـود القـوائم الماليـة ونلـك للتـثثير 

على الأرباح الحالية، ولك  الأسلو  الأكثر استأداماً م  بي  يذ  الأساليب يو أسلو  

، ولقـد أطلقــت عليــ  الاســتحقاق جـرا  بعــض التقـديرات المحاســبية باســتأداو أسـا  

 غير العادية. الاستحقاقات الدراسات  دار  الأرباح ع  طريو 

 ثالثاً: أثر هيكل الملكية على ممارسات إدارة الارباح

وجد العديد م  الدراسات التي ت اولت أثر ييكل الملكية على  دار  الأربـاح، ئيـث ي 

ارتبـاط مع ويـة موجبـة بـي  ييكـل ملكيـة  اتفو العديد م  الدراسات على وجود علاقة
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 e.g., Yang et al. 2008; Bao & Lewellyn, 2017; Hassan)كبار المسايمي  و دار  الأربـاح، 

et al. 2018)   علاقة ارتباط  على وجود  سات االدر وعلى ال قيض م  نلك اتفو العديد م

 ;e.g., Alzoubi, 2017)مع وية سالبة بي  ييكـل ملكيـة كبـار المسـايمي  و دار  الأربـاح 

Osemene et al. 2018; Tessema et al. 2018)  ، ارتبـاطوتوصل العديد م   لى وجود علاقة 

 ;et al. 2008 (Yang)مع وية موجبـة بـي  ييكـل الملكيـة الإداريـة و دار  الأربـاح

Kamran & Shah, 2014 وعلى ال قيض م  نلك توصل العديـد مـ  الدراسـات ، .

 ...e الأرباح) مع وية سالبة بي  ييكل الملكية الإدارية و دار  ارتباط لى وجود علاقة 

Alves, 2012: Alzoubi 2017)،  2017بي مـا توصـلت دراسـة ( . (Shayan 

Nia et al .لى عدو وجود علاقة مع وية بي  ييكل الملكية الإدارية و دار  الأربـاح   (
 (. 2018أبو العلا،  

 :تحليل البيانات واختبار فروض البحث

: إ لا يوجــد تــثثير نو دلالــة  ئصــائية للملكيــة المؤسســية علــى يــنص الفــرض الأول

 ولاختبار يذا الفرا يقوو البائثون باتبا  الأطوات التالية:   ممارسات  دار  الأرباح.

 .الانحدار: تحديد المتغيرات الأساسية وصياغة نموذج 2/2

 : المتغيرات الأساسية :2/2/1

تتمــــثل المتغيرات الأساسيـــة فـي ييكـل الملكيـة، و دار  الأربـاح ئيـث تتعـدد      

طرق قيا   دار  الأرباح، والتي اعتمـــدت عليها العـــديد م  الدراسات السـابقة، فقـد 

اعتمدت بعـض يذ  الدراســــات ع د قيـــــــــــــــا  ييكل الملكية ) علـى قيمـة رأ  

المال الحكومي والمؤسسي والجمهور  لى  جمـالي قيمـة رأ  المـال( ، ولقيـا   دار  

 المعدل(.  Jones)مدى خلو الأرباح م   دار  الأرباح باستأداو نمونز   الأرباح على

م  نائية أخرى، قامت العديد م  الدراسات السـابقة التـي ت اولـت ييكـل الملكيـة،    

و دار  الأرباح ، بثخذ بعض المتغيرات الرقابية في الحسبان، والتي تؤثر على العلاقة 

بي  ييكـل الملكيـة، و دار  الأربـاح ؛ ومـ  أمثلتهـا: صـافي التـدفقات ال قديـة، وئجـم 

الم شث ، ومعدل العائد علـى ئقـوق الملكيـة، ومعـدل العائـد علـى الأصـول، والرافعـة 

 المالية.

 صياغة نموذج الانحدار :

 بصياغة نمونز الانحدار التالي:  البائثون وقالاختبار الفرا الأول     

EM = b0 + b1 (INSOW)  + b2 (MANOW) + b3 CFO + b4 SIZE 

+ b5 ROE + b6 ROA + b7 LEV+ b8 + . . . 

 ن:  ئيث 
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 EM )المعدل(. Jones)إدارة أرباح بالاعتماد على نموذج 

 INSOW الملكية المؤسسية: وتقاس بقيمة رأس المال المؤسسات إلى إجمالي رأس المال

الملكية الإدارية: وتقاس بقيمة رأس المال إدارة صندوق الانماء الاقتصادي إلى إجمـالي 

 رأس المال

MANO

W 

 CFO صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية

 SIZE اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في نهاية العام

معدل العائد على حقوق الملكية، ويقاس بصافي الربح بعد الضرائب على إجمالي حقـوق 

 الملكية

ROE 

 ROA معدل العائد على الأصول ، ويقاس بصافي الربح بعد الضرائب على إجمالي الأصول

درجة الرفع المالي، وهي عبارة عن ناتج قسمة إجمالي الالتزامـات إلـى إجمـالي حقـوق 

 الملكية

LEV  / 

 : تحليل الإحصاء الوصفي لمتغيرات الفرض الأول:2/1/3

 ( التالي الإئصا  الوصفي الفرا الأول.1يوضح الجدول رقم )  
 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الفرض الأول. 1جدول رقم )

 الانحراف المعياري  الوسيط  المتوسط  المتغير 

EM 0.735 0.642 0,179 

INSOW 0,247 0,158 0,194 

MANOW 0.227 0.176 0197 

ROA 0,746 0,743 0,044 

ROE 0,587 0,586 0.086 

LEV 1,404 1,431 0,134 

SIZE 6,604 6,233 0,532 

CFO 640438,3 741555 242916 

 ( السابو ما يلي :1يلائظ البائث تعليقاً على أيم ال تائج المستألصة م  الجدول رقم )

( مما يشير  لى 0.642معياري )  وبانحراف(  0.735بلغ متوسط  دار  الأرباح )      

(، ومتوسط الملكية 0,24مستوى  دار  الأرباح في العي ة. ومتوسط الملكية المؤسسية )

( ، 6,40(، ئجـم الم شـث  )640438,3( وصافي التـدفقات ال قديـة )0,227الإدارية )

(، 0,75(، ومعــدل العائــد علــى الاصــول )0,59ومعـدل العائــد علــى ئقــوق الملكيـة )

(، أي ان متوسط العائد على ئقوق الملكية أقل م  معـدل العائـد 1,40الرافعة المالية )

على الاصول، والذي يرجع بشكل أساسي  لى وجود الرافعـة الماليـة وت ايـد الاعتمـاد 

 (.1,40على الديون كمصدر لتمويل الاصول، ئيث بلغت الرافعة المالية )

 اسية ـــــــنتائج الاختبارات الأس

لاختبار الفرا يعتمد البائثون على تحليل مصفوفة الارتباط لمتغيـرات الفـرا،   

 نمونز الانحدار لاختبار يذا الفرا. -أيماً  -و

 تحليل مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرض الأول كما يلي : 2/1/5
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اعتمد البائثون علـى أسـلو  الارتبـاط بيرسـون لمـا تتمتـع بـ  بيانـات الدراسـة      

 والمتمثلة في البيانات الكمية، ونلك لتوضيح العلاقة بي  متغيرات الدراسة.

 ( التالي مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرا الأول. 2ويوضح الجدول رقم ) 

 ( السابو ما يلي1يلائظ البائث تعليقاً على أيم ال تائج المستألصة م  الجدول رقم )

( ممــا يشــير  لــى 0.642( وبــإنحراف معيــاري )0.735بلــغ متوســط  دار  الأربــاح )

(، ومتوسط الملكية 0,24مستوى  دار  الأرباح في العي ة. ومتوسط الملكية المؤسسية )

( ، 6,40(، ئجـم الم شـث  )640438,3( وصافي التـدفقات ال قديـة )0,227الإدارية )

(، 0,75(، ومعــدل العائــد علــى الاصــول )0,59ومعـدل العائــد علــى ئقــوق الملكيـة )

(، أي ان متوسط العائد على ئقوق الملكية أقل م  معـدل العائـد 1,40الرافعة المالية )

على الاصول، والذي يرجع بشكل أساسي  لى وجود الرافعـة الماليـة وت ايـد الاعتمـاد 

 (.1,40على الديون كمصدر لتمويل الاصول، ئيث بلغت الرافعة المالية )

 اسية :ـــــــنتائج الاختبارات الأس

لاختبار الفرا يعتمد البائثون على تحليل مصفوفة الارتباط لمتغيـرات الفـرا،   

 نمونز الانحدار لاختبار يذا الفرا. -أيماً  -و

 تحليل مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرض الأول كما يلي : 2/1/5

اعتمد البائثون علـى أسـلو  الارتبـاط بيرسـون لمـا تتمتـع بـ  بيانـات الدراسـة      

 والمتمثلة في البيانات الكمية، ونلك لتوضيح العلاقة بي  متغيرات الدراسة.

 ( التالي مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرا الأول. 2ويوضح الجدول رقم ) 

CFO SIZE LEV ROE ROA INSO

W 

EM Variabl

es 
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 ( مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرا الأول 2الجدول رقم )

 ( مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرا الأول 2الجدول رقم )

 ( السابق ما يلي:2يلاحظ الباحثون على الجدول رقم )

علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الأرباح وبـي  الملكيـة المؤسسـية، ) اي توجد   -1

كلمــا زاد ئجــم الملكيــة المؤسســية زاد ئجــم  دار  الأربــاح(، وصــافي التــدفو ال قــدي 

( علـى 0,283(،)0,18(،)0,21)  الارتبـاطالتشغيلي وئجم الشركة ئيث بلـغ معامـل  

 %(. 1التوالي، ع د مستوى مع وية أقل م  )

توجــد علاقــة عكســية بــي  ممارســات  دار  الأربــاح وبــي  معــدل العائــد علــى    -2

 %(.1(، ع د مستوى مع وية أقل م  )0,026) الارتباطالاصول ، ئيث بلغ معامل 

توجد علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الأرباح وبي  معـدل العائـد علـى ئقـوق  -3

 الملكية، وكانت يذ  العلاقة غير مع وية.

وبي  معدل العائد علـى الاصـول علـى  الملكية المؤسسيةتوجد علاقة طردية بي    -4

%(، 1(، ع ـد مسـتوى مع ويـة أقـل مـ  )0,189)  الارتباطالاصول ئيث بلغ معامل  

وبي  التدفو ال قدي، ئيـث بلـغ معامـل الارتبـاط   الملكية المؤسسيةوعلاقة طردية بي   

 %(.5(،ع د مستوى مع وية أقل م  )0,119)
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 لاختبار الفرض الأول: الانحدارتحليل نتائج 

البسـيط، ونلـك   الانحـدار  أسـلو  للفـرا علـى    الانحـداريعتمد البائثون لاختبار     

 الانحــدارلاختبـار العلاقــة الملكيــة المؤسســية و دار  الأربــاح، بالإضــافة  لــى نمــونز 

 المتعدد لاختبار جميع متغيرات الفرا.

 تحليل نتائج الانحدار البسيط لاختبار الفرض الأول:

 الانحدار البسيط، سيتم استأداو المعادلة التالية: أسلو  لاختبار الفرا باستأداو  

EM= β₀+β₁ INSOW +…..ἐ 

للتعرف على اتجـا  العلاقـة بـي  أثـر الملكيـة المؤسسـية علـى  دار  الأربـاح، قـاو    

( ال تـائج 3الأطـي البسـيط. وبوضـح الجـدول رقـم ) الانحدارالبائثون بإجرا  اختبار  

 التي توصل  ليها:
 الخطي البسيط لاختبار العلاقة بين الملكية المؤسسية وإدارة الأرباح.  الانحدار(: تحليل 3جدول رقم )

قيمة معامل   المتغير المستقل 

 الانحدار 

Beta 

 T ²Rاختبار  الثابت 

 T Sigقيمة 

 0,018 0.000* 2,479 0,181 0,57 الملكية المؤسسية 

 % 1عند مستوي معنوية أقل من  *

 ( السابو ما يلي:3يتمح م  الجدول رقم )  

( موجبـة للمتغيـر المسـتقل الملكيـة Beta)  الانحـدارنظراً لأن اشار  قيمة معامل  ـ  1

المؤسسية ، فإن نلك يع ي  ن العلاقـة بـي  المتغيـر المسـتقل والمتغيـر التـابع علاقـة 

على  ن كل تغيير مقدار  درجة معياريـة وائـد  فـي قيمـة   Betaطردية، وتدل قيمة  

فـي قيمـة المتغيـر  0,57المتغير المستقل الملكية المؤسسية يـؤدي  لـى تغيـر مقـدار  

 التابع ) دار  الأرباح(.

للمتغيـر المسـتقل   T% ومستوى الدلالة المع وية لاختبار 2أكبر م   T  ن قيمة ـ 2

ويكـذا يؤكـد رفـض   0,00الملكية المؤسسية مـع المتغيـر التـابع  دار  الأربـاح يـي  

 فرا الدراسة.

إ لا يوجد تثثير نو دلالة  ئصائية للملكية المؤسسية على ممارسات  دار  الأرباحإ، 

 وقبول الفرا البديل.

بمع ي وجـود علاقـة طرديـة بـي  الملكيـة المؤسسـية و دار  الأربـاح )اي العلاقـة    

 العكسية بي  الملكية المؤسسية و دار  الأرباح(.
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للتفسـيرات التـي يسـتطيع أن يفسـريا  ال سـبة المئويـة R ²يوضح معامـل التحديـد ـ 3

المتغير المستقل الملكيـة المؤسسـية للتغيـرات التـي تطـرأ علـى المتغيـر التـابع  دار  

الأطـي  الانحـدار، وبالتالي يمكـ  صـياغة نمـونز )معادلـة( 0,018الأرباح بمقدار  

 البسيط للمتغير المستقل الملكية المؤسسية كما يلي:

 ص = أ +    

ــة  ــدار نا معادلــ ــاح( =   الانحــ ــة  0,57+ 0,181= ص ) دار  الأربــ   )الملكيــ

 المؤسسية(

 المتعدد لاختبار الفرض الأول الانحدارتحليل 

الأطي المتعدد لقيا  أثر المتغيرات  الانحدارتحليل  أسلو  قاو البائثون باستأداو     

 ( التالي نتائج يذا الاختبار:4المستقلة على المتغير التابع؛ ويوضح الجدول رقم )
الخطي المتعدد لقياس العلاقة بـين المتغيـرات المسـتقلة علـى المتغيـر   الانحدار(: تحليل  4جدول رقم )   

 التابع.

ــرات  المتغيــــــ

 المستقلة

المعلمــات 

 المقدرة

i  β 

T . Test F . Test   

²R القيمة Sig القيمة Sig 

11,5   0,092 الجزء الثابت

9 

0.00 * 0,184 

INSOW 0,186 1,426 0,099***    

ROA 0,176 0,266 0.00*    

ROE 0,209 0,740 0,00*    

LEV 0,245- 1,281- 0,002**    

SIZE 0,099 2,013 0,62    

CFO -5,177 0,471- 0,37    

 0,01*مستوى معنوية أقل من 

 0,05** مستوى معنوية أقل من 

 0,10*** مستوى معنوية أقل من 

( السـابو  لـى أن 4تشير نتائج الانحدار الأطي المتعدد والموضحة في الجدول )     

مسـاوية للصـفر. أمـا فيمـا يتعلـو   Fنمونز الانحدار دال ائصائياً، ونلـك أن مع ويـة 

بمدى قدر  ال مونز على تفسير التباي ات أو الانحرافات الكلية في المتغير التابع ) دار  

؛ والذي يشير  لى أن نمونز الانحدار المسـتأدو ²Rالأرباح( فيوضحها معامل التحديد  

%( مـ  التباي ـات فـي  دار  الأربـاح يمكـ  18,4م  قبل البائثون قادر على تفسـير )

تفسيريا بواسطة الاختلافات في المتغيرات المسـتقلة التـي يتمـم ها نمـونز الانحـدار 

%( مـ  يـذ  82,60%(، ويـذا يع ـي أن )1المستأدو ع د مستوى مع وية أقـل مـ  )
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التباي ات في  دار  الأرباح ترجع  لى عوامل أو متغيرات أخـرى لـم يتمـم ها نمـونز 

 .الانحدار

علـى مـدى خلـو الأربـاح مـ   بالاعتمـاد يذا، وقاو البائثون ع د قيا   دار  الأرباح 

 الانحـدارالمعـدل، وأن جميـع نتـائج تحليـل نمـونز   Jonesنمـونز    باستأداوالتلاعب  

المتعدد السـابقة يـي العلاقـة بـي  المتغيـرات المسـتقلة مـع  دار  الأربـاح )أي العلاقـة 

الإيجابية مع  دار  الأرباح يع ي علاقة سلبية مع جود  الأرباح، وأي العلاقة سلبية بي   

  دار  الأرباح يع ي علاقة  يجابية مع جود  الأرباح(.

 المتعدد ما يلي. الانحدار( السابق 4يلاحظ الباحثون على نتائج تحليل الجدول )    

يؤثر الملكيـة المؤسسـية تـثثيراً  يجابيـاً علـى  دار  الأربـاح ) دار  الأربـاح  -1

%، وبالتـالي 10المعدل(، ونلك ع د مستوى مع وية أقل مـ    Jonesباستأداو نمونز  

ت داد ممارسات  دار  الأرباح مع زياد  الملكية المؤسسية ، لذا فان الملكيـة المؤسسـية 

 ت يؤثر سلبياً في  دار  الأرباح، أي انـ  كلمـا انأفمـت الملكيـة المؤسسـية كلمـا ازداد 

  دار  الأرباح، وتتفو يذ  ال تيجة مع ما توصلت  لي  بعض الدراسات .

يؤثر معدل العائد على ئقـوق الملكيـة تـثثيراً  يجابيـاً علـى ممارسـات  دار   -2

%، وبالتـالي تـ أفض ممارسـات  دار  1الأرباح، ونلك ع د مستوى مع وية أقـل مـ   

الأرباح مع زياد  معدل العائد على ئقوق الملكية، وكانـت العلاقـة  يجابيـة بـي  معـدل 

 العائد على ئقوق الملكية و دار  الأرباح.

يؤثر معدل العائد على ئقوق الأصول تـثثيراً  يجابيـاً علـى ممارسـات  دار   -3

%، وبالتـالي تـ داد ممارسـات  دار  1الأرباح، ونلـك ع ـد مسـتوى مع ويـة أقـل مـ  

الأرباح مع زياد  معدل العائد على الاصول، وكانت العلاقة عكسية بـي  معـدل العائـد 

 على ئقوق الأصول وجود  الأرباح.

تؤثر الرافعة المالية تثثيراً سلبياً على ممارسـات  دار  الأربـاح، ونلـك ع ـد  -4

%، وبالتـالي تـ داد ممارسـات  دار  الأربـاح مـع انأفـاا 2مستوى مع وية أقل مـ  

 معدل الرافعة المالية.

تؤثر صافي التـدفقات ال قديـة التشـغيلية تـثثيراً سـلبياً علـى ممارسـات  دار   -5

%، وبالتـالي تـ داد ممارسـات  دار  10الأرباح، ونلك ع د مستوى مع ويـة أقـل مـ   

الأربــاح مــع انأفــاا صــافي التــدفقات ال قديــة، وتكــون العلاقــة  يجابيــة بــي  صــافي 

 التدفقات ال قدية و دار  الأرباح.
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 المتعدد للفرض الأول: الانحدارصياغة نموذج 

 الأطي المتعدد كما يلي: الانحداريمك  صياغة معادلة     

Eq= 0.092 +0.186 INSOW + 0.176 ROA +0.209 ROE + -0.245 

LEV +0.099 SIZE +-5.177 CFO . 

مـ  تحليـل نتـائج الأسـاليب الإئصـائية،  لـى رفـض   ونمما سبو يألـ  البـائث    

إ لا يوجد تثثير نو دلالة  ئصائية للملكيـة المؤسسـية الفرا الأول الذي ي   على : 

 على ممارسات  دار  الأرباح. 

 الفرض الثاني للدراسة: اختبار

ــاني ــى يــنص الفــرض الث ــة عل ــة الإداري ــة  ئصــائية للملكي ــثثير نو دلال : لا يوجــد ت

 ممارسات  دار  الأرباح.

 تحليل الإحصاء الوصفي لمتغيرات الفرض الثاني:

 ( التالي الإئصا  الوصفي لمتغيرات الفرا.5يوضح الجدول رقم )    
 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الفرض الثاني. 5جدول رقم )

 الانحراف المعياري  الوسيط  المتوسط  المتغير 

EM 0,45 0,470 0,1003 

MANOW 0,23 0,158 0,194 

ROA 0,746 0,743 0,743 

ROE 0,587 0,586 0,086 

LEV 1,404 1,431 0,134 

SIZE 6,604 6,233 0,532 

CFO 640438,3 741555 242916 

( السـابو مـا 5يلائظ البائث تعليقاً على أيم ال تائج المستألصة م  الجدول رقـم )  

 يلي :

( مما يشير  لى 0,1003معياري )  وبانحراف(  0,45الأرباح ) دار   بلغ متوسط        

( وصـافي التـدفقات 0,23مستوى  دار  الأرباح في العي ة. ومتوسط الملكية الاداريـة )

ــة ) ــة 6,40(، ئجــم الم شــث  )640438,3ال قدي ــوق الملكي ــى ئق ــد عل (، ومعــدل العائ

(، أي أن متوسط 1,40(، الرافعة المالية )0,75(، ومعدل العائد على الاصول )0,59)

العائد على ئقوق الملكية أقـل مـ  معـدل العائـد علـى الاصـول، والـذي يرجـع بشـكل 

علــى الــديون كمصــدر لتمويــل  الاعتمــاد أساســي  لــى وجــود الرافعــة الماليــة وت ايــد 

 (.1,40الأصول، ئيث بلغت الرافعة المالية )
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 نتائج الاختبارات الأساسية : 

لمتغيـرات   الارتبـاطلاختبار الفرا الثاني يعتمد البـائثون علـى تحليـل مصـفوفة    

 لاختبار يذا الفرا. الانحدارالفرا ، وتشغيل نمونز 

 بيرسون لمتغيرات الفرض الثاني كما يلي : الارتباطتحليل مصفوفة 

 بيرسون لمتغيرات الفرا. الارتباط( التالي مصفوفة 6ويوضح الجدول رقم )

 الثاني  ( مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الفرض6الجدول رقم )

   0.01*مستوى مع وية أقل م   

 0.05** مستوى مع وية أقل م  

 ( السابق ما يلي:6دول رقم )ـــــــيلاحظ الباحث على الج

علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الأرباح وبي  الملكية الإداريـة ، ) اي كلمـا توجد  -1

ــدي  ــدفو ال ق ــاح(، وصــافي الت ــم  دار  الأرب ــة للمــريبة زاد ئج ــة الإداري زاد الملكي

( علـى 0,306(،)0,90(،)0,73)  التشغيلي وئجم الشركة ئيث بلـغ معامـل الارتبـاط

 %(. 1التوالي، ع د مستوى مع وية أقل م  )

ممارسات  دار  الأرباح وبي  معدل العائد على الاصول،   عكسية بي توجد علاقة  -2

 %(.1(، ع د مستوى مع وية أقل م  )0,279ئيث بلغ معامل الارتباط )

توجد علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الأرباح وبي  ئجم الشركة، وكانـت يـذ  -3

 العلاقة غير مع وية.

توجد علاقة سلبية بي  ممارسـات  دار  الأربـاح وبـي  معـدل العائـد علـى ئقـوق -4

 الملكية، وكانت يذ  العلاقة غير مع وية.

 

CFO SIZE LEV ROE ROA MANO

W 

E

M 

Variabl

es 

*0. 90 0.056 *0.306 0.114

- 

*-

0.279 

*0.73 1 EQ 

**0.11

9 

0. 55 -0.082 0.057 *0.18

9 

1  MANO

W 

0.291 -

0.200 

-0.203 0.132 1   ROA 

0.152 0.094 **0.00

7 

1    ROE 

0.015 0.236

* 

1     LEV 

0.163 1      SIZE 

1       CFO 
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 تحليل نتائج الانحدار لاختبار الفرض الثاني:

يعتمد البائثون لاختبار الانحـدار للفـرا علـى أسـلو  الانحـدار البسـيط، ونلـك    

و دار  الأرباح، بالإضافة  لى نمونز الانحدار المتعدد الملكية الإدارية  لاختبار العلاقة  

 لاختبار جميع متغيرات الفرا الثاني.

 تحليل نتائج الانحدار البسيط لاختبار الفرض الثاني:

 يستأدو البائثون أسلو  الانحدار البسيط لاختبار الفرا الثاني الذي ي   على إ  

 إ. لا يوجد تثثير نو دلالة  ئصائية للملكية الإدارية على ممارسات  دار  الأرباح

EM= β₀+β₁ MANOW +…..ἐ 

علـى  دار  الأربـاح، قـاو الملكيـة الإداريـة  ر  ــــللتعرف على اتجا  العلاقـة بـي  أث   

( ال تـائج 7قـم )البائثون بإجرا  اختبار الانحدار الأطـي البسـيط. وبوضـح الجـدول ر

 التي توصل  لى
 وإدارة الأرباح الملكية الإدارية  (: تحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار العلاقة بين أثر  7جدول رقم )

قيمة معامل   المتغير المستقل 

 الانحدار 

Beta 

 T ²Rاختبار  الثابت 

 T Sigقيمة 

0,03 0,447 الملكية الإدارية 

8 

3,507 *

0.000 

0,055 

 ( السابق ما يلي: 7% ،  يتضح من الجدول رقم ) 1عند مستوي معنوية أقل من 

الملكيـة ( موجبـة للمتغيـر المسـتقل Betaنظراً لان اشـار  قيمـة معامـل الانحـدار )ـ  1

، فإن نلك يع ي  ن العلاقة بي  المتغير المستقل والمتغير التابع علاقة طرديـة، الإدارية

على  ن كل تغيير مقـدار  درجـة معياريـة وائـد  فـي قيمـة المتغيـر   Betaوتدل قيمة  

فـي قيمـة المتغيـر التـابع ) دار    0,38يؤدي  لى تغير مقدار   الملكية الإدارية  المستقل  

 الأرباح(.

للمتغيـر المسـتقل   T% ومستوى الدلالة المع وية لاختبار 2أكبر م   T  ن قيمة ـ 2

ويكــذا يؤكــد رفــض  0,00مــع المتغيــر التــابع  دار  الأربــاح يــي  الملكيــة الإداريــة

 الفرا الثاني. 

إ،   لا يوجد تثثير نو دلالة  ئصائية للملكية الإدارية على ممارسات  دار  الأربـاح  إ

و دار   الملكيــة الإداريــةوقبــول الفــرا البــديل.   بمع ــي وجــود علاقــة طرديــة بــي  

 الأرباح .

للتفســيرات التــي يســتطيع أن يفســريا  ال ســبة المئويــة  ²Rيوضــح معامــل التحديــد ـ3

للتغيرات التي تطرأ على المتغير التابع  دار  الأرباح   الملكية الإداريةالمتغير المستقل  
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، وبالتــالي يمكــ  صــياغة نمــونز )معادلــة( الانحــدار الأطــي البســيط 0,055بمقــدار 

 كما يلي: الملكية الإداريةللمتغير المستقل 

 ص = أ +    

ــاح( =   ــدار = ص ) دار  الأرب ــة الانح ــة   ) 0,447+ 0,038 نا معادل الملكي

 ( الإدارية

  

 المتعدد لاختبار الفرض الثاني: الانحدار: تحليل 2/3/6 

قاو البائثون باستأداو أسلو  تحليل الانحدار الأطي المتعـدد لقيـا  أثـر المتغيـرات  

 ( التالي نتائج يذا الاختبار:8المستقلة على المتغير التابع؛ ويوضح الجدول رقم )
 (: تحليل الانحدار الخطي المتعدد لقياس العلاقة بين المتغيرات المستقلة على المتغير التابع. 8جدول رقم )

المتغيرات  

 المستقلة 

المعلمات  

 المقدرة 

i  β 

T . Test F . Test  

R 

 
 Sig القيمة  Sig القيمة 

13,1   0,597 الجزء الثابت 

6 

0.00

* 

0,204 

MANOW 0,53 1,50 0,099 ***    

ROA -0,544 -1,401 0.00 *    

ROE -0,099 -0,595 0,00 *    

LEV 0,193 1,712 0,002 **    

SIZE -0,020 -0,709 0,62    

CFO 5,812 0,901 0,37    

 0,01*مستوى معنوية أقل من 

 0,05** مستوى معنوية أقل من  

0,10*** مستوى معنوية أقل من 
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( السـابو  لــى أن 8الأطــي المتعـدد والموضـحة فــي الجـدول ) الانحـدارتشـير نتـائج  

مسـاوية للصـفر. أمـا فيمـا يتعلـو   Fدال ائصائياً، ونلـك أن مع ويـة  الانحدارنمونز 

بمدى قدر  ال مونز على تفسير التباي ات أو الانحرافات الكلية في المتغير التابع ) دار  

؛ والذي يشير  لى أن نمونز الانحدار المسـتأدو   Rالأرباح( فيوضحها معامل التحديد  

فـي  دار  الأربـاح يمكـ    البيانـات %( مـ   20,4م  قبل البائثون قادر علـى تفسـير )

 الانحـدارالاختلافات في المتغيرات المسـتقلة التـى يتمـم ها نمـونز   ةبواسطتفسيريا  

%( مـ  يـذ  79,60%(، ويـذا يع ـي أن )1المستأدو ع د مستوى مع وية أقـل مـ  )

التباي ات في  دار  الأرباح ترجع  لى عوامل أو متغيرات أخـرى لـم يتمـم ها نمـونز 

 الانحدار.

 المتعدد للفرض الثاني: الانحدارصياغة نموذج  2/3/7 

 المتعدد كما يلي: الانحداريمك  صياغة نمونز     

Eq= 0.597 +0.53 MANOW + -0.544 ROA +-0.099 ROE + 

0.193 LEV +-0.020 SIZE +-5.812 CFO  

م  تحليل نتائج الأساليب الإئصائية،  لى رفـض الفـرا   ونمما سبو يأل  البائث

لا يوجـد تـثثير نو دلالـة  ئصـائية للملكيـة الإداريـة علـى إ  الثاني الذي ي   علـى :  

 إ وقبول الفرا البديل. ممارسات  دار  الأرباح

يري البائثون م  نتائج الاسـاليب الائصـائية لفـرا الدراسـة، انـ  كلمـا زادت     

 زادت ممارسة  دار  الأرباح. لملكية الإداريةا

 :ةالدراسنتائج 

 خل  البائثون م  دراست  ال ظرية والتطبيقية  لى ال تائج الهامة التالية:      

ـ توجد علاقة مع وية نو دلال   ئصائية بي  الملكية المؤسسـية و دار  الأربـاح فـي 1

 الليبية، وترتب على يذ  ال تيجة ما يلي:  الإسم ت الشركات 

علاقة طرديـة بـي  ممارسـات  دار  الأربـاح وبـي  الملكيـة، ) أي كلمـا زاد توجد   ـ2

الملكية المؤسسية زاد ئجم  دار  الأرباح(، وصافي التـدفو ال قـدي التشـغيلي وئجـم 

 الشركة.

 ممارسات  دار  الأرباح وبي  معدل العائد على الأصول. عكسية بي توجد علاقة ـ3

توجد علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الارباح وبـي  معـدل العائـد علـى ئقـوق ـ  4

 الملكية.
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وبي  معدل العائـد علـى الأصـول علـى الملكية المؤسسية توجد علاقة طردية بي    ـ5

 الأصول، وصافي التدفو ال قدي التشغيلي.

 وبي  درجة الرفع المالي.الملكية المؤسسية توجد علاقة عكسية بي  ـ 6

و دار  الأربـاح فـي   الملكيـة الإداريـةتوجد علاقة مع وية نو دلال   ئصائية بي     ـ  7

 الليبية، وترتب على يذ  ال تيجة ما يلي:  الإسم ت الشركات 

علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الأرباح وبـي  الملكيـة المؤسسـية، ) اي توجد    ـ  8

كلما زادت الملكية المؤسسية زاد ئجم  دار  الأرباح(، وصافي التدفو ال قدي التشغيلي 

 وئجم الشركة.

ممارسات  دار  الأرباح وبي  معدل العائد على الأصـول   عكسية بي توجد علاقة    ـ9

 ونصيب السهم م  مصروف المريبة.

 توجد علاقة طردية بي  ممارسات  دار  الارباح وبي  ئجم الشركة. ـ10

 توجد علاقة سلبية بي  ممارسات  دار  الارباح وبي  معدل العائد على ئقوق الملكية

 التوصيات:

 يقترح ويوصي البائثون التوصيات الآتية:  

المؤسسية وتشجيع زياد  نسبة ملكيـة الشـركات القطـا    بالملكيةأن ي داد الايتماو  ـ1

 الأاص في الشركات المسايمة العامة.

بحقوق الاقلية مـ  المسـايمي ، مـ  خـلال التقيـد دور الأكثريـة فـي   الايتماوزياد   ـ  2

 اختيار السياسات المحاسبية وزياد  الارباح بشكل يحقو مصالحهم.

ضرور  أن تفرا أسواق المـال مسـتقبلاً، عقوبـات صـارمة علـى الشـركات التـي ـ3

 ، بشكل سلبي يمر بحقوق أصحا  المصالح.أربائهاتمار  

أن تع ز الشركات مراجعة قوائمها المالية تحت  شراف لج ة مراجعـة معتمـد  مـ  ـ  4

 .تفعلي جهة مستقلة ومحايد  مثل ديوان المحاسبة، أو سوق الأوراق المالية ع د  عاد  

 
 بيان تضارب المصالح

يقُر المؤل  بعدو وجود أي تمار  مالي أو علاقات شأصية معروفة قد تؤثر على العمــل المــذكور 

 في يذ  الورقة.

 

 ع:ـــــــــــــــالمراج

،  دار  الربح في الشركات المصري: دليل ميداني م  التغيرات في 2008أبو الأير، مدثر ط ،  -1

المالية، المجلة العلمية للتجار  والتمويل، كلية التجار ، جامعة ط طا،   بالقوائمأرصد  المأصصات  

 العدد الثاني.
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